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Finansal Degerlendirme Raporu

Cimsa Cimento <CIMSA>

Cimento

Ceyreklik Finansallar: Sirket, 4C25'te beklenti olan 11,2 milyar TL'nin hafif
Uzerinde, 11,3 milyar TL ciro ac¢ikladi (4C24: 11,1 milyar TL). Brut kar, gegen yilin
ayni donemindeki 1,8 milyar TL seviyesine kiyasla yaklasik %22 artisla 2,2 milyar
TL'ye yUkselerek brut marjda belirgin bir iyilesme sagladi. Operasyonel giderler
(OPEX) hemen hemen yatay seyretti ve bu sayede esas faaliyet kari 4C24'teki 91
milyon TL'den 4C25'te 1,1 milyar TL'ye ¢ikarak guclu bir operasyonel toparlanma
ortaya koydu. Yatirrm faaliyetlerinde, gegen yilin -390 milyon TL'lik zararina
karsin bu ceyrekte 4 milyon TL seviyesinde sinirli gelir kaydedilirken, ayrica -175
milyon TL tutarinda yatirim faaliyeti gideri yazildi. Vergi tarafinda 212 milyon TL
ertelenmis vergi geliri etkili oldu ve tum bu unsurlarin neticesinde, gegen yilin -
598,6 milyon TL seviyesindeki net zararina karsilik bu ¢eyrekte yaklasik 909,2
milyon TL net kar elde edilerek karlilikta gug¢lt bir donusium saglanmis oldu.

Doénemsel Finansallar: Sirketin konsolide gelirleri yillik bazda %25 artarak 36,8
milyar TL'den 45,9 milyar TL'ye yUkseldi. Hasllat bUyUmesinde ana sUrUkleyici
kalem yurt disi satislar oldu; yurt ici satis gelirleri gecen yila gére neredeyse
yatay kalarak 18,3 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, yurt disi satislar dnceki
donemdeki 22 milyar TL'ye kiyasla yaklasik %47 artisla 32,4 milyar TL'ye ulasti ve
toplam ciro artisinin bUyuUk kismini olusturdu.

Maliyet tarafinda ise satislarin maliyeti yillk bazda %28 artarak 28,9 milyar
TL'den 36,9 milyar TL'ye ¢iktl; boylece maliyet artisi ciro artisinin Uzerinde
gercgeklesti. Buna bagh olarak brut kar, gelirlerdeki ¢ift haneli buyUmeye
ragmen daha sinirli bir performansla %13 artis gostererek 7,9 milyar TL'den 8,9
milyar TL'ye yuUkseldi ve briut marjda bir miktar daralma yasandi.

Operasyonel giderlerde -6zellikle pazarlama, satis-dagitim giderleri ile esas
faaliyetlerden diger giderlerde— gorulen artis, faaliyet karlihdi Uzerinde baski
yarattl. Esas faaliyet karl, cirodaki gug¢lu artisa karsin yalnizca %7 yUkselerek 4,6
milyar TL'den 4,9 milyar TL'ye ¢iktl; bu da operasyonel kaldirag etkisinin zayif
kaldigina isaret ediyor.

Yatirim faaliyetleri kaleminde, finansal yatirim giderlerinin gecen yil yokken bu
yil 11 milyar TL seviyesinde gerceklesmesi karlihgi ilave olarak asagi ¢ekti. Bu
baskinin da etkisiyle finansman gelir/gideri éncesi faaliyet kari %19 gerileyerek
4.8 milyar TL'den 3,9 milyar TL'ye dustu.

Sdrdurulen faaliyetlerden vergi 6ncesi kar da benzer sekilde %12 azalarak 5,1
milyar TL'den 45 milyar TlL'ye geriledi. Vergi gideri buyUk o6lcude yatay
seyrederken, ertelenmis vergi gelirinin %67 oraninda dusmesi (793 milyon
TL'den 261 milyon TL'ye) net kar artisini sinirladil. Sonug olarak net donem kari,
onceki yilin 3,8 milyar TL seviyesine kiyasla sadece %3 artisla 3,9 milyar TL olarak
gerceklesti ve guclu ciro buyumesine ragmen karlilik tarafinda marjlarin baski
altinda kaldigi, operasyonel ve finansal giderlerin net kari sinirladigi bir tablo
ortaya koymus oldu.

Sonuglarin hisse Gzerinde pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.
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Sirket Bilgileri
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Ozet Finansallar

CIMSA (mnTL) 2023
Hasiht 38750
FAVOR 6916
NetKar 4707
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun GgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.
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